&

LETNO POROCILO DRUZBE
VGP Novo mesto, d. d.

Za leto 2025






Letno porocilo 2025

KAZALO

1.1.
1.2.

1.2.1.

1.3.

1.3.1.
1.3.2.
1.3.3.
1.3.4.
1.3.5.
1.3.6.
1.3.7.
1.3.8.

1.4.

1.4.1.
1.4.2.

2.1.

2.1.1.

2.2.

2.2.1.
2.2.2.
2.23.
2.2.4.
2.2.5.

2.3.

2.3.1.
2.3.2.
2.3.3.

234
23.5

PISINO AIrEKIONQ .. ettt aaeaaaaassssaassasssssssssssssnsnnnnnes 5
Predstavitey AruZDe..........oo i 7
DEJAVNOST AMUZIIE ...ttt e e e e e e bee e e e nbaee e eares 8
POSIOVAN]E V IETU 2025 ...oeieiieiiiieiiiiittett ettt aaaaaaassaaasaaaaassaassaanasnaanaes 9
SHATEIKE USMEITVE .ottt sttt 9
Iziava o upravljanju druzbe in o skladnosti s Kodeksom ........coooeeveeeeecieiececnieeeen, 10
ANaliza UspeSNOosti POSIOVAN]A ......uiiiiciie e e e 11
INnvesticiie V OSNOVNA STEASTVA.......uiiiiiiii e 13
INfOrmMaAcijska tENNOIOGIA ..veiiiiiiie et erae e 13
o] (e L@ | IR USRI RUOPR 13
Dogodki po koncu obracunskega 0bdobja .........ccccvieiiiiiiiieiieeceece e 13
URTrOVIIAN]E TVEGON] .ttt e e e e e et b e e e e e e e e eaavaaeeeeaeeeeeanes 14
L1 Ce TR [all (o 7AYo F U UUUR T 15
YA oo T3 /=Y o E RSP 15
VAISTVO OKOIO oottt e e e e tb e e eata e e e e taa e e e enareeeeananeeenn 15
IZjava 0dgoVOrNOSst AIFEKTONQ .....uuiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiiieeeeeeeee e 19
POroCilo NeodVISNEQA MEVIZOMQ .uviiiiieeiieeeiieeeiee ettt ettt e re e e aa e e eree e 20
RACUNOVOASKI IZKAZI ArUZIDE ... 23
1ZKOZ POSIOVNEGA IZIAQ ...ttt e et e e e eebae e e eeraeeeenes 23
Drugi vSe0lSEQAJOCT AONOS ....eeeieeeriieeeeieee ettt etae e eeere e e e eeareeeeennes 24
1ZKaz fINANCNEGA POIOZAJA ettt ettt ettt e b e e eaneesaveeans 25
4 {eVAe]l ole]a]le T el 11 (o] o Fru PR PPPRTRUPPRRN 26
[ZKOZ AENAMEGA TOKO ettt e e te e e eebae e e eeraaeeenes 28
Pojasnila k raCunovodskim iZKAZOM ........eeuiiiiieiee et 29
POrOCOJOCA AIUZIDO it e et e e et e e ere e e e e te e e e enres 29
POAIAGA ZA SESTAVO...uiiiiiiiiie ettt e e e et e e e e e e e e rasearaaeeeaeesennnnns 29
Racunovodske UsSmMEritve AruZbDe .......cociiiiiiinieiieiiceceeeeeeeeeee e 30
Razkritja k izkazu poslovNega iZidQ.........uiiiieiieeeecee e 36
Razkritja k izkazu finANCNEgA POIOZA A ..uiii i 38



Letno porocilo 2025




Letno porocilo 2025

1. POSLOVNO POROCILO
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1.1.Pismo direktorja

Spostovanil

Druzba VGP Novo mesto, d. d., je izvajalec vodnogospodarskin del ter koncesionar za
upravljanje drzavnih vodotokov na porecju spodnje Save, na obmocju jugovzhodne Slovenije.
Nase poslanstvo je odgovorno, strokovno in trajnostno upravljanje voda ter skrb za vodno
infrastrukturo, ki pomembno prispeva k varnosti ljudi, varstvu okolja in urejenemu vodnemu
prostoru.

Osrednje dejavnosti druzbe so izvajanje nalog gospodarskih javnih sluzb na podrocju urejanja
voda. Mednje sodijo projektiranje in priprava strokovnih podlag za vzdrzevanje ter urejanje
vodotokov, izvajanje vzdrzevalnih del, spremljanje stanja vodne infrastrukture ter zagotavijanje
vodovarstvenega nadzora. S svojim  znanjem, dolgoletnimi izkusnjami in tehni¢no
opremljenostjo pomembno prispevamo k zmanjsevanju tveganj zaradi Skodliivega delovanja
voda ter k frajnostnemu upravljanju vodnega prostora.

Poleg izvajanja nalog iz koncesijske pogodbe se akfivno vkljuCujemo tudi v javne in druge
razpise ter na frgu ponujamo svoje gradbene in logisticne kapacitete.

V letu 2025 smo dosegli 5.505.208 EUR prihodkov od prodaje. Z uc€inkovito organizacijo dela in
skrbnim upravljanjem procesov smo ustvarili 582.492 EUR poslovnega izida iz poslovanja (EBIT),
denarni tok iz poslovanja (EBITDA) v visini 268.059 EUR ter Cisti poslovni izid v visini 604.121 EUR.

Del ustvarjenih sredstev smo namenili fudi nadalinjemu razvoju podjetja. Za investicije v
osnovna sredstva, predvsem za posodobitev gradbene mehanizacije in voznega parka, smo
v letu 2025 namenili 88.366 EUR.

Kljub sploShemu pomanjkanju delovne sile na frgu nam je uspelo kadrovsko okrepiti podijefje.
Zaposlili smo nove sodelavce, tako na podrocju priprave strokovnih programov kot tudi pri
operativni izvedbi projektov, s Cimer smo dodatno okrepili sfrokovne in izvedbene kapacitete
druzbe.

Z Ministrstvom za okolje smo junija 2019 podpisali Koncesijsko pogodbo za vzdrievanje
omenjenega obmocja za obdobje sedmih let, ki potece junija 2026. Z narocnikom, Ministrstvom
Zza naravne vire in prostor, je bil v mesecu februar 2026 podpisan aneks za podaljsanje
koncesijskega obdobja do konca leta 2026.

V druzbi VGP Novo mesto, d. d., bomo tudi v prihodnje z odgovornim delom, strokovnim
znanjem in izkuSnjami prispevali k uCinkovitemu urejanju voda ter k zagotavljanju varnosti in
frajnostnega upravljanja vodnega prostora.

Ob tej priloznosti se iskreno zahvaljuiem vsem zaposlenim za njihovo predanost, strokovnost in
odgovorno delo. Zahvala gre tudi nasim poslovnim partnerjem za zaupanje in sodelovanje ter
delnicarjem za podporo in dolgoro¢no zaupanje v razvoj druzbe.

Preprican sem, da bomo tudi v prihodnje z znanjem, odgovornostjo in sodelovanjem uspesno

uresniCevali nase poslanstvo. Skupaj z vsemi delezniki zelimo soustvarjati stabilno, varno in
frajnostno vodno okolje ter prispevati k razvoju prostora, v katerem zivimo in delamo.

Marko PLE '
direkitor
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1.2. Predstavitev druzbe

Osnovni podatki o druzbi

Popolno ime Vodnogospodarsko podjetje Novo mesto, d. d.
Kratko ime VGP Novo mesto, d. d.
Sedez Ljubljanska cesta 36, 8000 Novo mesto, Slovenija
E-posta info@vgp-nm.si
Mati¢na stevilka 5142407
Davcna stevilka 81062044
Pravnoorganizacijska oblika delnisSka druzba
Organi druzbe direktor, nadzorni svet in skupscina delnicarjev
Glavna dejavnost 42.910 Gradnja vodnih objektov

627.023,87 EUR, ki je razdeljen na 75.130 navadnih,
Osnovni kapital prosto prenosliivin kosovnih delnic
Akt o ustanovitvi statut

Okrozno sodisCe Novo mesto, stevilka
Registracija registracijskega viozka 1/00076/00

Sistem upravljanja

Organi druzbe direktor, nadzorni svet in skup$c&ina delnicarjev
Direktor druzbe Marko Plesec
Nadzorni svet Edo Skufca, predsednik

Denis Novak, namestnik predsednika
Andrej Pugelj, Clan

Lastniska struktura na dan 31. december 2025

Naziv delnic¢arja Stevilo delnic Delez
Vizija Holding, d. o. o. 37540  50,0%
Republika Slovenija 18.784 25,0%
Hidrotehnik, d. o. o. 14.637 19.5%
Modra zavarovalnica, d. d. 4.009 5.3%
Ostali 160 0.2%
SKUPAJ 75.130 100,0%
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Druzba VGP, d. d., je del Skupine Perspektiva.

Konsolidirano letno porocilo Skupine Perspektiva se nahaja na sedezu druzbe Perspektiva FT,
d. o. 0., Ljubljana.

Pravni posli z obvladujoCo druzbo in z njo povezanimi oselbami (druzbe Skupine Perspektiva) so
razkriti v tem letnem porocilu ali pa so materialno nepomembni. Sklenjeni so bili pod pogoiji, ki
v odvisni druzbi veljajo v primeru sklepanja poslov s tretjimi neodvisnimi osebami oziroma v
skladu s predpisi za posle s povezanimi osebami. Odvisna druzba pri navedenih poslih ni bila
prikrajsana, zato poslovodstvo ni zahtevalo in ni prejelo nadomestil s strani obvladujoCe druzbe
oziroma z njo povezanih druzb.

Do datuma porocanja druzba ni zaznala dogodkov, ki bi lahko pomembno vplivali na
raCunovodske izkaze druzbe za leto 2025.

1.2.1. Dejavnost druzbe

Druzba VGP Novo mesto pokriva koncesijsko obmocije spodnje Save, ki zajema obmocje JV
dela Slovenije, obmocje povodja reke Save dolvodno od izliva Savinje, celotno povodie reke
Krke in Mirne ter del povodja reke Kolpe dolvodno od naselja Laze pri Predgradu. Vodno
obmocje spodnje Save obsega 2.953 km?in je razdeljeno na pet hidro sistemov (HS), in sicer HS
Sava, HS Sotla, HS Krka, HS Mirna in HS Kolpa. Z Ministrstvom za okolje smo junija 2019 podpisali
Koncesijsko pogodbo za vzdrzevanje omenjenega obmocija za obdobje sedmih let.

Koncesija gospodarskih javnih sluzb na podrocju urejanja voda po tej pogodbi je javno-
narocnisko javno-zasebno partnerstvo po Zakonu o javno-zasebnem partnerstvu. Dela urejanja
voda po tej pogodbi obsegajo:

= izdelavo strokovnih podlag in ostale dokumentacije, potrebne za upravljanje z vodami;

» obratovanje in vzdrzevanje vodne infrastrukfure, namenjene ohranjanju in uravnavaniju
vodnih kolicin ter varstvu pred skodljivim delovanjem voda;

* izvedba izrednih ukrepov v Casu povecane stopnje ogrozenosti zaradi Skodljivega
delovanja voda;

» vzdrzevanje vodne infrastrukture, vodnih in priobalnih zemljis¢ ter odstranjevanje
tujerodnih rastlinskih vrst;

*  spremljanje stanja vodne infrastrukture, vodnih in priobalnih zemljis¢ in zagotavljanje
vodovarstvenega nadzora.
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1.3.Poslovanje v letu 2025

V izvajanju je 7-letna koncesijska pogodba pridobliena v letu 2019 za vzdrzevanje vodotokov
na spodniji Savi. Prinodki iz naslova vodne sluzbe v letu 2025 znasajo 4.144.446 EUR.

1.3.1. Strateske usmeritve

Vizija
Ohranili bomo vlogo vodilnega ponudnika storitev na podrocju vodarskih del na obmociju
jugovzhodne Slovenije.

Poslanstvo

. druzbeno odgovornim konceptom kupcem zagotavljgomo celovite in kvalitetne storitve
vodarskin del ter inzenirskin gradenj. Lastnikom zagotavijamo primeren donos na vilozeni
kapital, zaposlenim pa poklicni in osebnostni razvo.

Cilj

Temeljni cilj druzbe je dolgorocno zagotavljati nacrtovani denarni tok iz poslovanja za izvajanje
osnovne vodarske dejavnosti ter tudi v bodoCe zagotavljati podporo drzavi in lokalnim
skupnostim pri upravljanju voda ter drugih z vodo povezanih okoljskih problemoyv.
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1.3.2. Izjava o upravljanju druzbe in o skladnosti s Kodeksom

Upravljanje druzbe je zapisano v Statutu VGP Novo mesto, d. d.
Druzbo upravljajo: direktor, nadzorni svet in skupscina druzbe.

Druzba VGP Novo mesto, d. d., podaja v skladu z dolocilom petega odstavka 70. ¢lena ZGD-
1 Izijavo o upravljanju druzbe.

Druzba je v letu 2025 sledila usmeritvam osnovne ravni Kodeksa upravljanja za nejavne druzbe,
ki so ga izdali Gospodarska zbornica Slovenije, Ministrstvo za gospodarski razvoj in tfehnologijo
ter Zdruzenje nadzornikov Slovenije (v nadaljevanju: Kodeks), katerega celotna vsebina je
dostopna na spletni strani Gospodarske zbornice Slovenije (www.gzs.si).

Pri svojem poslovanju druzba spostuje zgoraj navedeni Kodeks, v nadaljevanju pa razkriva in
pojasnjuje odstopanja od posameznih dolocb:

1. Okvir korporativnega upravljanja.
Cilji druzbe so opredeljeni v Poslovhem porocilu druzbe in Poslovnin nacrtin druzbe.
Statut druzbe je objavljen na javnem portalu AJPES.
2.  Razmerje med druzbo in druzbeniki.
Druzba na redno letno skupscino delniCarjev ne vabi pooblasCenega revizorja druzbe.
3. Delovanje in prejemki organa nadzora.
Organ nadzora se sestaja glede na potrebe.
4. V druzbije vzpostavljen sistem notranjinh kontrol znamenom:
a) zagotavljanja delovanja v skladu z veljavno zakonodaijo,
b) zanesljivosti poro€anja notfranjim in zunanjim uporabnikom,
c) zagotavijanja uspesnega in uclinkovitega poslovanja, varovanja sredstev,
preprecevanja goljufij in korupcije.

DolocCen in zapisan je v organizacijskih pravilih in navodilih, ki veljajo za celotno poslovanje in
vse udelezence v poslovnem procesu. Za nemoteno delovanje in nadzor nad izvajanjem je
odgovorno poslovodstvo druzbe.

Novo mesto, 15.04. 2026

Marko PL
irektor


http://www.gzs.si/
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1.3.3. Anadliza uspesnosti poslovanja

Gospodarsko aktivnost v Sloveniji sta v preteklem letu poganjala gradbenistvo in potrodnja
gospodinjstev. Vrednost gradbenih del je bila v prvih enaqjstih mesecih leta 2025 za 10 % visja,
kot isto obdobje leta 2024. Novembra 2025 se je gradbena aktivnost ponovno znizala za 6 %
(desez.), vendar pa je bila vrednost kljub temu za 12 % visja kot isto obdobje lani. Cene
Zivlienjskin potrebscin so decembra fretji mesec zapored ostale nespremenjene, medletna rast
pa se je povisala na 2,7 %. K medletni inflaciji so najbolj prispevale za 4,5 % visje cene hrane in
brezalkoholnih pijac, a se njihova rast v zadnjih mesecih postopoma umirja. Cene energentov
so bile leta 2025 kljub nizjim cenam naftnih derivatov za 1,9 % visje kot leto prej, k rasti pa so
prispevale predvsem za 9 % visje cene elektricne energije in za skoraj 15 % visje cene frdnih
goriv. V engjstih mesecih je bilo stevilo delovno aktivnih oseb medletno manjse za 0,4 %, Stevilo
brezposelnih pa je decembra 2025 malenkost presegalo zelo nizko raven iz decembra 2024.
Upad delovno aktfivnin je predvsem zaradi zmanjSanja v zaposlovalnin  agencijah,
predelovalnih dejavnostih ter informacijskin in komunikacijskin dejavnostih. Stevilo delovno
aktivnih tujin drzavljanov je bilo novembra medletno vecje za 1,5 %, drzavljanov Slovenije pa
manjse za 0,7 %. Registrirana stopnja brezposelnosti je v letu 2025 znasala 4,6 %, enako kot leto

prej.
(Vir: UMAR, Ekonomsko ogledalo 1/2026).
UMAR - BRUTO DOMACI

PROIZVOD (realne stopnje rasti, v
%)

2,0 2,0 2,0

””’,IP---IP---I

2023 2024 2025 2026* 2027* 2028*

UMAR - INFLACIJA INDEKS CEN
ZIVLJENSKIH POTREBSCIN
(povprecje leta, v %)

2,5 2,2 2,1
—_—

2023 2024 2025 2026* 2027* 2028*

UMAR - STOPNJA
BREZPOSELNOSTI (registrirana, v
%)

46 45 45

] [ ——

2023 2024 2025 2026* 2027* 2028*

Vir: Prirejeno po UMAR, Pomladanska napoved gospodarskih gibanj 2026, marec 2026
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Kazalniki druzbe

Finanéni podatki (v EUR) 2025 2024
Cisti prihodki od prodaje 5.505.208 5.995.075
Cisti poslovni izid 604.121 591.179
(1) EBIT 582.492 599.058
(2) EBITDA 968.059 908.468
Sredstva 8.716.173 7.464.448
Finanéni kazalniki 2025 2024
Dele7 EBIT v &istih prihodkih od prodaje 10,6% 10,0%
DeleZ EBITDA v cistih prihodkih od prodaje 17,6% 15,2%
(3) Donosnost kapitala (ROE) 9.6% 11,0%
(4) Donosnost sredstev (ROA) 7,5% 8.8%
(5) Dobickovnost Eistih prihodkov od prodaje (ROS) 11,0% 9.9%
(6) Obveznost/kapital 0.3 0.3
(7) Financni vzvod 1.3 1.3
Dodana vrednost in stevilo zaposlenih 2025 2024
(8) Dodana vrednost 2.156.355 2.059.603
Povprecno Stevilo zaposlencev (iz ur) 35 37
Dodana vrednost / zaposlenca 61.220 56.035
Podatki o delnici 31.12.2025 31.12.2024
Stevilo delnic 75.130 75.130
Kapital 6.880.986 5.741.716
(9) Knjigovodska vrednost delnice 91,6 76,4
(10) Cisti dobi¢ek na delnico (EUR) 8,0 7.9

(1) razlika med prihodki in odhodki iz poslovanja ter drugimi prihodki in odhodki
(2) poslovni izid pred obrestmi, davki in amortizacijo, vkljucno s financnimi prihodki
(3) Cisti poslovni izid/povprecno stanje lastniskega kapitala; na dan 31.12. tekoCega in preteklega leta

(4) Cisti poslovni izid/povprecno stanje sredstev; na dan 31.12. tekoCega in preteklega leta

(5) Cisti poslovni izid/Cisti prihodki od prodaje
(6) celotne obveznosti/kapital na dan 31.12. tekocega leta
(7) sredstva/kapital na dan 31.12. tekocega leta

(8) razlika med prihodki iz poslovanja in spremembo vrednosti zalog, stroski blaga, materiala, storitev ter drugimi

stroski poslovanja
(9) kapital na dan 31.12. tekoCega leta/skupno Stevilo delnic
(10) Cisti dobicek/stevilo delnic
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1.3.4. Investicije v osnovna sredstva

Druzba VGP je v letu 2025 namenila 88.366 EUR za investicije v osnovna sredstva, od tega 56.726
EUR v gradbeno mehanizacijo.

1.3.5. Informacijska tehnologija

V letu 2025 smo naredili pomemben korak naprej pri digitalizaciji procesov. Poleg stalnih
posodobitev obstojecih programskih resitev, s poudarkom na modernizaciji, ukinjanju
papirnega poslovanja in vecji integraciji vseh pomoznih programov s centfralnim informacijskim
sistemom, smo v letu 2025 uvedli:

*» vecCje nadgradnje in prilagoditve programa Orka za storitve logistike, ki jin zdaj v celofi
obvladujemo elekironsko in je s fem ukinjeno papirno poslovanje;
= vrsto posodobitev in izboljsav na podrocju cenfralnega informacijskega sistema pri
krepitvi kibernetske varnosti.
1.3.6. Proddja

Struktura Cistin prihodkov od prodaje po vrstah projektov

Vrsta projekta 2025 . 2024 .
v EUR delez v EUR delez

A VODNA SLUZBA 4144446  7528% 4.972.442  82,94%
a) Vzdrzevanje vodotokov - koncesija 3.159.069  57.38% 2.797.459  46,66%

b) Priprava dokumentacije - koncesija 472.408 8.58% 434.020 7.24%

c) Ostala dela vzdrzevanja vodotokov 512.970 9.32% 1.740.963  29,04%

B GRADBENI INZENIRSKI OBJEKTI IN OSTALO 1.360.762  24,72% 1.022.634  17,06%
POSLOVNI PRIHODKI SKUPAJ 5.505.208 100,00% 5.995.075 100,00%

Cisti prihodki od prodaje so v primerjavi s preteklim letom nizji za 489.867 EUR. Vecina prihodkov
izhaja iz izvajanja vodarskih del po koncesijski pogodbi na obmocju spodnje Save.
1.3.7. Dogodki po koncu obracunskega obdobja

Po datumu porocanja ni bilo dogodkov, ki bi pomembno vplivali na prikazano poslovanje v
letu 2025.
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1.3.8. Upravljanje tveganj

Podrocje tveganja Opis tveganja Nacin obvladovanja Izpostaviljenost
STRATESKA TVEGANJA  Tveganje casovne Aktivno spremljanje
prodajno tveganje omejenosti koncesijskega  regulatornega okolja,
razmerja in dinamike pravocasna priprava strokovnih
podaljSevanja pogodb. podlag za nadaljnje koncesijsko .
‘ . srednja
obdobje, krepitev referenc ter
postopna diverzifikacija
dejavnosti na sorodnih
segmentih.
nabavno tveganje Tveganje nihanj cen Vzpostavljanje dolgorocnih in
vhodnih materialov in stabilnin partnerskih odnosov s
storitev ter morebitnih klju€nimi dobavitelji, spremljanje .
. SN S A majhna
motenj ali zamud v trznih gibanj, diverzifikacija
dobavnih verigah. nabavnih virov ter pravocasno
planiranje potreb.
kadrovsko tveganje Tveganje zagotavljanja Sistematicno delo s kljucnimi
ustreznega stevila kadri, sistem nagrajevanja, razvoj
strokovno usposobljenih kadrov, stalno izobrazevanije, srednja
kadrov ter ohranjanja merjenje organizacijske kulture in
stabilnih delovnih pogojev. klime.
zunanja fveganja Vplivi Sisega Redno spremljanje
gospodarskega, makroekonomskih in regulatornin
regulatornega in gibanj, prilagajanje poslovnih
. - . zmerna
naravnega okolja na nacrtov aktualnim razmeram ter
stabilnost in ucinkovitost ohranjanje operativne in
poslovanja. financne stabilnosti druzbe.
TVEGANJE DELOVANJA Motnje ali omeijitve pri Stalna nadgradnja in
tveganje izpada delovanju klju¢nih posodabljanje informacijsko-
podpore poslovnih procesov zaradi  komunikacijske infrastrukture,
tehnicnih, informacijskih ali  izvajanje preventivnih pregledov
drugih sistemskih prekinitev. in varnostnih posodobitev, majhna
vzpostavljieni protokoli za
neprekinjeno poslovanje ter
redno preverjanje odzivnosti
sistemov.
tveganje nezmoznosti  Casovna koncentracijain - Stalno spremljanje zasedenosti
operativnega povecan obseg del v kapacitet, fleksibilno upravljanje
delovanja okviru koncesijske lastnih ekip in preverjenih
dejavnosti, morebitni podizvajalcev, sprotno
administrativni zamiki ter prilagajanje terminskih planov ter
tveganja, povezana s redna koordinacija z narocnikom zmerna

pravocasnim
podaliSevanjem
koncesijskin pogodb.

in delezniki. Aktivno spremljanje
koncesijskin pogojev ter
pravocasna priprava podlag za
podaljSanje koncesijskega
razmerja.
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1.4.Trajnostni razvoj

1.4.1. Zaposleni

Na dan 31. 12. 2025 je bilo v druzbi zaposlenih 36 delavcev, od tega 34 za nedolocen Cas. V
primerjavi z enakim obdobjem lani se je Stevilo zaposlenih povecalo za enega.

Z zavedanjem, da je vlaganje v znanje zaposlenih pomembno tako za razvoj druzbe kot za
razvoj posameznika, kakor tudi bistvenega pomena za doseganje kvalitete dela, smo
zaposlenim v poslovnem letu nudili razli¢na izobrazevanija in usposabljanja.

Stevilo zaposlenih na dan 31. 12. 2025: 36
Povprecna starost: 43,44 let

Delez zaposlenih zensk: 25,00 %

Delez zaposlenih za nedolocen Cas: 94,44 %

[lzobrazbena struktura na dan 31. 12. 2025

1. (nedokonéana 08);
6%

VII. (visokoSolski
programin 2.
bol.st.); 19% .

11.(0S); 11%

111 (niZje poklicno
izobraZevanje-2
letno); 25%

VI1./2 (visoko3ol.
strok. in
univerzitetni prog. 1.
bol. st); 8%

VI./1 (vi§jeolsko
strokovno); 11%

V. (gimnaz., srednje
poklicno -tehnisko
izobr., sr. tehnisko letno); 14%
oz. drugo strok.
izobr.); 6%

IV. {srednje poklicno
izobraZevanje-3

1.4.2. Varstvo okolja

V druzbi namenjamo posebno skrb naraviin varovanju okolja. Zelimo ostati ekolosko usmerjena
in okolju prijazna druzba. Vzpostavljeni sistem ravnanja z okoliem je vkljuCen v vse nase
poslovne funkcije in organizacijske enofte.

Nase delovanje na podrocju varstva okolja lahko razdelimo v dve skupini:
- preprecCevanje in zmanjSevanje negativnin vplivov na okolje pri izvajanju nase

dejavnosti ter
- izvajanje okoljevarstvenih projektov.
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V letu 2025 smo skladno z zastavljenim programom uspesno nadaljevali akfivnosti na podrociju
varovanja okolja. Izvedli smo vse nacrtovane aktivnosti. Z rednimi kontrolami in predvsem z
izobrazevanjem smo ohranili visoko raven okoljske zavesti med zaposlenimi. Uspesno smo
opravili nofranjo in zunanjo presojo okoljskega certifikata 14001.

Za zmanjsanja emisij v tla smo opravili nadzor in Cis¢enje lovilcev olj na posameznih obratin ter
nadzor in CisCenje nepretoCnih greznic za komunalne odpadne vode.

Pozitivhe ulinke na okolje smo ustvarili z rednim in obseznim servisiranjem vozil in opreme.
Sistemsko zbiramo gradbene in druge vrste odpadkov. Odpadke loCujemo na izvoru
nastajanja ter jih glede na vrsto odpadka oddajamo pooblas€¢enim prevzemnikom. Redno
izvajamo in vzdrzujemo postopke za prepoznavanje in preprecitev morebitnih izrednih razmer
ali nesreC fer postopke za ukrepanje v primeru dejanskih izrednih dogodkov, s Cimer
preprecujemo ali zmanjsujemo z njimi povezane Skodljive vplive na okolje.

Na podrocju izvajanja koncesijske dejavnosti vzdrzevanja vodotokov smo v preteklem letu
odstranili oz. drugace uporabili za izvajanje javne sluzbe 28.819 m3 naplavin.
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2. RACUNOVODSKO POROCILO
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2.1.1zjava odgovornosti direktorja

Poslovodstvo sprejema in potrjuje raCunovodske izkaze druzbe VGP Novo mesto, d. d., za leto,
koncano na dan 31. decembra 2025 in uporabliene raCunovodske usmeritve ter pojasnila k
racunovodskim izkazom.

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo racunovodskega porocila tako, da le-to kaze resni¢no
in posteno podobo premozenjskega stanja druzbe in rezultatov njenega poslovanja za leto
2025.

Poslovodstvo potrjuje, da so bile dosledno uporabliene ustrezne racunovodske usmeritve ter
da so bile raCunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja.
Poslovodstvo tudi potriuje, da so raCcunovodski izkazi, skupaj s pojasnili, izdelani na podlagi
predpostavke o nadaljnjem poslovanju druzbe ter v skladu z veljavno zakonodagjo in z
Mednarodnimi standardi raCunovodskega poroCanja (MSRP), sprejetimi v Evropski uniji.

Poslovodstvo je odgovorno za ustrezno vodeno racunovodstvo, za sprejetje ustreznin ukrepov
Za zavarovanje premozenja ter za preprecevanije in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti
oziroma nezakonitosti.

Novo mesto, 15.04 2026

Marko PLESEC,
irektor
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2.1.1.

Porocilo neodvisnega revizorja

forwss
mazars

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
Delni¢arjem druzbe VGP Novo mesto, d.d.

Mnenje

Revidirali smo racunovodske izkaze gospodarske druzbe VGP Novo mesto, d.d., ki vkljucujejo izkaz
finanénega polozaja na dan 31. decembra 2025, izkaz poslovnega izida in drugega vseobsegajotega donosa,
izkaz gibanja kapitala in izkaz denamih tokov za tedaj kon&ano leto in pojasnila k ratunovodskim izkazom,
vkljuéno s pomembnimi informacijami o raéunovodskih usmeritvah.

Po nasem mnenju prilozeni racunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih posteno predstavijajo finan&ni
polozaj druzbe VGP Novo mesto, d.d. na dan 31. decembra 2025 ter njeno finanéno uspesnost in denarmne
tokove za tedaj konéano leto v skladu z Mednarodnimi standardi ratunovodskega poroganja, kot jih je sprejela
EU.

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja. Nase odgovornosti na podlagi teh
standardov so opisane v tem porocilu v odstavku Revizorjeva odgovomost za revizijo racunovodskih izkazov.
V skladu z Mednarodnim kodeksom etike za ratunovodske strokovnjake (vkljuéno z Mednarodnimi standardi
neodvisnosti), ki ga je izdal Odbor za mednarodne standarde etike za radunovodske strokovnjake (Kodeks
IESBA) ter eti¢nimi zahtevami, ki se nanasajo na revizijo racunovodskih izkazov v Sloveniji, potrjujemo svojo
neodvisnost od druzbe in, da smo izpolnili vse druge eticne zahteve v skladu s temi zahtevami in Kodeksom
IESBA.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za naSe mnenje.

Druga zadeva

Racunovodske izkaze druzbe VGP Novo mesto, d.d. za leto, konéano 31. decembra 2024, je revidiral drug
revizor in dne 31. marca 2025 izdal neprilagojeno revizorjevo porogilo.

Druge informacije

Za druge informacije je odgovorno poslovodstvo. Druge informacije obsegajo poslovno porotilo, ki je sestavni
del letnega porocila druzbe VGP Novo mesto, d.d., vendar ne vkljucujejo ratunovodskih izkazov in revizorjevega
porocila o njih.

Nase mnenje o ratunovodskih izkazih se ne nanasa na druge informacije in o njih ne izraZamo nobene oblike
zagotovila,

V povezavi z nado revizijo raéunovodskih izkazov je nasa odgovornost prebrati druge informacije in pri tem
presoditi, ali so druge informacije pomembno neskladne z ra¢unovodskimi izkazi, zakonskimi zahtevami ali
nasim poznavanjem, pridobljenim pri revidiranju, ali se kako drugaée kaZejo kot pomembno napaéne. Ce na
podlagi opravijenega dela zaklju¢imo, da obstaja pomembna napacna navedba drugih informacij, moramo o
takih okolis&inah poro&ati. V zvezi s tem na podlagi opisanih postopkov poroéamo, da:

* so druge informacije v vseh pomembnih pogledih usklajene z revidiranimi ratunovodskimi izkazi;

« so druge informacije pripravijene v skladu z veljavnimi zakoni in predpisi; ter

« na podlagi poznavanja in razumevanja druzbe in njenega okolja, ki smo ga pridobili med revizijo, v
zvezi z drugimi informacijami nismo ugotovili pomembno napacnih navedb.

Odgovornost posiovodstva in pristojnih za upravljanje za raCunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh racunovodskih izkazov v skladu z
Mednarodnimi standardi raunovodskega porocanja, kot jih je sprejela EU in za tako notranje kontroliranje, kot
je v skladu z odlogitvijo poslovodstva potrebno, da omogoéi pripravo raéunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo
pomembno napaéne navedbe zaradi prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi ratunovodskih izkazov druzbe odgovorno za oceno njene sposobnosti, da nadaljuje
kot delujote podjetje, razkritie zadev, povezanih z delujoéim podjetjem in uporabo predpostavke delujocega
podjetja kot podlago za raunovodenja, razen ¢e namerava poslovodstvo podjetie likvidirati ali zaustaviti
poslovanje, ali ¢e nima druge moznosti, kot da napravi eno ali drugo.

Pristojni za upravljanje so odgovomni za nadzorovanje postopka racunovodskega porocanja druzbe.

FORVIS MAZARS, druzba za revizijo, d.o.0., Verovikova ulica 55A, 1000 Ljubfana | T: 4388 58 049 500 | info.si@forvi com | waw for .comisi

Posiovni radun pri OTP banki: $156 0400 0027 7830 251 | Registracija: Okrazno sodide v Lubljani, SRG 2011/15612¢
Osnovri kapilal 1595745 EUR | Matiéna Stevika: 3958023000 | Davéna $tevilka: SI 88106571
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Revizorjeva odgovornost za revizijo ratunovodskih izkazov

Nasi cilji so pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem ali so ratunovodski izkazi kot celota brez pomembno napacne
navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo poroéilo, ki vkljuéuje nase mnenje. Sprejemljivo
zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo, da bo revizija, opravijena v skladu z MSR-ji, vedno
odkrila pomembno napatno navedbo, Ge ta obstaja. Napatne navedbe, lahko izhajajo iz prevare ali napake, ter
veljajo za pomembne, &e je upraviteno pricakovati, da posamic ali skupaj, vplivajo na gospodarske odlogitve
uporabnikov, sprejete na podlagi teh raunovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu z MSR-ji uporabljamo strokovno presojo in ohranjamo  poklicno
nezaupijivost. Prav tako:

+  prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napagne navedbe v raiunovodskih izkazih, bodisi zaradi
napake ali prevare, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive na ta tveganja ter pridobimo
zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo podlago za nage mnenje. Tveganje, da ne bi
odkrili pomembno napacne navedbe, ki je posledica prevare, je vigje kot tveganje, ki je posledica
napake, saj prevara lahko vkljuéuje skrivno dogovarjanje, ponarejanje, namerne opustitve, napaéne
predstavitve ali izogibanje notranjim kontrolam;

« pridobimo razumevanje notranjih kontrol, pomembnimi za revizijo z namenom oblikovanja revizijskih
postopkov, ki so okoliitinam primerni, vendar ne z namenom izraziti mnenje o uginkovitosti notranjin
kontrol druZbe;

= ovrednotimo ustreznost uporabljenin raéunovodskih usmeritev in sprejemijivost raéunovodskih ocen
ter z njimi povezanih razkritij, ki jih je pripravilo poslovodstvo;

« na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkov ali
okolisgin, ki zbujajo dvem v sposcbnost organizacije, da nadaljuje kot delujote podjetje, sprejmema
sklep o ustreznosti poslovodske uporabe predpostavke delujofega podjetja, kot podiage
raéunovodenja. Ce sprejmemo sklep o obstoju pomembne negotovosti, smo dolZni v revizorjevem
porodilu opozoriti na ustrezna razkritja v ratunovodskih izkazih ali, ée so taka razkritja neustrezna,
prilagoditi mnenje. Revizorevi sklepi temelfjijo na revizijskih dokazih pridobljenih do datuma izdaje
revizorjevega porodila. Vendar pa kasnejéi dogodki ali okoligéine lahko povzrotijo prenehanje druZbe
kot delujotega podjetja;

+ ovrednotimo celotno predstavitev, strukturo, vsebino ratunovodskih izkazov vkljuéno z razkrifji, in ali
ratunovodski izkazi predstavijajo zadevne posle in dogodke na nadin, da je doseiena poStena
predstavitev,

§ pristojnimi za upravijanje med drugim razpravijamo o naértovanem obsegu in éasovnem nadrtu revizije in

bistvenih revizijskih ugotovitvah vkljuéno z bistvenimi pomanjkijivestmi notranjih kontrol, ki smo jih ugotovili med
revizijo.

Ljubljana, 15. april 2026 FORVIS MAZARS, druiba za revizijo, d.o.o.

mag. Al hari/pooblasieni revizor

N

FORWIE MAZARE, druiba za revizijo, d.o.o., Vercvikova ulica 554, 1000 Ljubjana | T: #3868 59 043 500 | info.si@ifords mazars.com | www. foriamazan comisi

Pasiovni ratun pri OTP barkd: 5056 0400 G027 TE30 251 | Registracia: Okrofno sodise v Ljublani, SRG 201115125
Osnowni kapital 16857 4% EUR | Matiéna Stavika: 3565022000 | Davéna Stovilkar 51 88108871

£

21



Letno porocilo 2025

22



Letno porocilo 2025

2.2.Rac¢unovodski izkazi druzbe

2.2.1. lzkaz poslovnega izida

(v EUR) Pojasnilo 2025 2024
Cisti prinodki od prodaje 2.3.4.1 5.505.208 5.995.075
Drugi poslovni prihodki 2.3.4.2 42.671 23.595
Prihodki iz poslovanja 5.547.879 6.018.670
Stroski blaga, materiala in storitev 2.3.43 (3.389.795) (3.957.275)
- nabavna vrednost prodanega blaga - (80.667)
- stroski materiala (430.927) (400.939)
- stroski storitev (2.958.868) (3.475.669)
Stroski dela 2.3.4.4 (1.346.136) (1.264.625)
- stroski plac (961.232) (916.251)
- stroski zavarovanj (170.401) (157.283)
- drugi stroski dela (214.503) (191.091)
Amortizacija in odpisi 2.3.4.5 (227.727) (194.833)
- amortizacija (214.484) (194.667)
- odpisi opredmetenih in neopredmetenih OS (13.243) (166)
- odpisi obratnih sredstev - -
Drugi stroski poslovanja 2.3.4.6 (1.729) (1.792)
Stroski iz poslovanja (4.965.387) (5.418.525)
Drugi prihodki 1 113
Drugi odhodki - (1.200)
Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) 582.492 599.058
Financni prihodki od drugih 2.3.4.7 157.840 114.577
- udelezbe v dobicku in dividende 104.231 93.278
- prihodki od obresti 53.609 21.299
Finan&ni odhodki od drugih 2.3.4.8 (2.506) (2.872)
- odhodki od obresti od drugih (356) (7971)
- drugi finan¢ni odhodki (2.150) (2.081)
Financ¢ni izid 155.334 111.705
Poslovni izid pred davki 737.826 710.763
Obracunani davek (131.946) (117.116)
OdloZeni davek (1.759) (2.468)
Davek od dobicka 2.3.4.9 (133.705) (119.584)
Cisti poslovni izid 604.121 591.179
(1)EBITDA 968.059 908.468
(2) EBITDAR 968.059 908.468

Pojasnila k raCunovodskim izkazom so sestavni del slednjih in jih je potrebno brati skupaj z njimi.

(1) Formula za EBIT je napisana v poslovnem delu v tocki 1.3.3. Kazalniki
(2) Formula za EBITDAR=EBIT+amortizacija
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2.2.2. Drugivseobsegajoci donos

(v EUR) 2025 . ?024
prilagojeno

Cisti poslovni izid obrac¢unskega obdobja 604.121 591.179
Sprememba postene vrednosti 678.225 290.742
Dr.ugl vseobsegajocCi .d.onos, ki bo v prihodnje pripoznan £78.225 290.741
v izkazu poslovnega izida
Drugi vseobsegajoci donos, ki v prihodnje ne bo

. . . 7.184 (319)
pripoznan v izkazu poslovnega izida
Skupaj vseobsegajoci donos po davkih 685.409 290.423
Celotni vseobsegajoci donos poslovnega leta 1.289.530 881.401

Pojasnila k racunovodskim izkazom so sestavni del slednjih in jih je potrebno brati skupaj z njimi.
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2.2.3. lzkaz finanénega polozaja

(v EUR) Pojasnilo 31.12.2025 31.12.2024 01.01.2024
SREDSTVA prilagojeno prilagojeno
Nekratkoro€na sredstva 2.494.354 3.351.887 2.398.115
Neopredmetena sredstva 2.3.5.1 - - -
— druga neopredmetena sredstva - - -
Opredmetena osnovna sredstva 2.3.5.2 375.164 514.524 581.586
— oprema 375.164 514.524 581.586
Nekratkorocne financne nalozbe 2.3.5.3 2.115.600 1.291.500 -
- nekratkorocne financne nalozbe v druge 2.115.600 1.291.500 -
Nekratkorocno dana posojila - 1.414.723 1.614.723
— nekratkoro¢no dana posojila drugim - 1.414.723 1.614.723
Odlozene terjatve za davek 2.3.5.4 3.5%0 131.140 201.806
Kratkoro€na sredstva 6.106.605 4.112.561 3.635.894
Sredstva za prodajo - -
Zaloge 2.3.5.5 22.175 22.175 22.175
- trgovsko blago 22.175 22.175 22.175
Finan¢ne nalozbe 2.3.5.6 283.806 270.591 1.203.151
— financne nalozbe v druge 283.806 270.591 1.203.151
Dana posojila 2.3.5.7 4.914.723 2.700.000 1.300.000
— dana posojila drugim 4.914.723 2.700.000 1.300.000
Poslovne terjatve 2.3.5.8 18.953 474,967 490.054
- poslovne terjatve do kupcev 5.469 451.262 430.162
— poslovne terjatve do drugih 13.484 23.705 59.892
Druga sredstva 4.998 672 840
Denar in denarni ustrezniki 2.3.5.9 861.950 644.156 619.674
Skupaqj 8.600.958 7.464.448 6.034.009

KAPITAL IN OBVEZNOSTI

Kapital 2.3.5.10 6.880.984 5.741.716 5.010.374
Kapital 6.880.984 5.741.716 5.010.374
Osnovni kapital 627.024 627.024 627.024
Rezerve 3.298.317 2.612.562 1.952.726
— kapitalske rezerve 1.419.905 1.419.905 1.419.905
- zakonske rezerve 865.979 865.979 865.979
— druge rezerve 205.386 205.386 205.386
—rezerve za posteno vrednost 807.047 121.382 (169.097)
Preneseni poslovni izid 2.351.522 1.910.861 1.602.830
Cisti poslovni izid 604.121 591.179 458.347
Obveznosti 1.719.974 1.722.732 1.023.4635
Nekratkoroéne obveznosti 96.400 72.052 87.446
Rezervacije za pokojnine in podobne
obveznosti 2.3.5.11 62.753 72.052 87.466
Odlozene obveznosti za davek 2.3.5.12 33.299 - -
Druge nekratkoro€ne obveznosti 348 - -
Kratkoroéne obveznosti 1.623.574 1.650.680 936.169
Poslovne obveznosti 2.3.5.13 1.348.698 1.485.271 549.525
— poslovne obveznosti do dobaviteljev 1.086.803 1.302.832 341.234
— poslovne obveznosti do drugih 261.895 182.439 208.291
Obveznosti za davek od dohodka 24.589 36.737 32.783
Druge obveznosti 2.3.5.14 250.287 128.672 353.861
Skupqj 8.600.958 7.464.448 6.034.009
Pogojne obveznosti 2.3.5.15 266.379 174.342 190.757

Pojasnila k raCunovodskim izkazom so sestavni del slednjih in jih je potrebno brati skupaj z njimi.
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2.2.4. lzkaz gibanja kapitala

Osnovni Rezerve
kapital
Kapitalske  Zakonske Druge Rezerve za
rezerve rezerve rezerve posteno
vrednost
Zacetno stanje 01.01.2025 627.024 1.419.905 865.979 205.386 121.382
Prenos dela Cist. posl. izida leta 2023 - - - - -
Izplacilo dividend - - - - -
Transakcije z lastniki - - - - -
Cisti poslovni izid - - - - -
Sprememba postene vrednosti - - - - 678.223
Druge spremembe - - - - 7.442
Spremembe drugega vseobsegajocega i ) i i 685.665
donosa
Koncno stanje 31.12.2025 627.024 1.419.905 865.979 205.386 807.047
Osnovni Rezerve
kapital
Kapitalske  Zakonske Druge Rezerve za
rezerve rezerve rezerve posteno
vrednost
Koncéno stanje 31.12.2023 627.024 1.419.905 865.979 205.386 (829.023)
Spremembe rac¢unovodskih usmeritev - - - - 659.926
Zacetno stanje 01.01.2024 627.024 1.419.905 865.979 205.386 (169.097)
Prenos dela Cist. posl. izida leta 2024 - - - - -
Izplacilo dividend - - - - -
Transakcije z lastniki - - - - -
Cisti poslovni izid - - - - -
Sprememba postene vrednosti - - - - 290.742
Druge spremembe - - - - (263)
Spremembe drugega vseobsegajocega ) ) i i 290.479
donosa
Koncéno stanje 31.12.2024 627.024 1.419.905 865.979 205.386 (121.382)

Pojasnila k raCunovodskim izkazom so sestavni del slednjih in jih je potrebno brati skupaj z njimi.
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Rezerve Zadrzani dobicek Kapital
Revaloriza-  Rezerve za Lastne delnice Preneseni Cisti poslovni
cijske rezerve lastne delnice poslovniizid  izid poslovnega
leta

- 1.910.861 591.179 5.741.716

591.179 (591.179) -

(150.260) - (150.260)

- 440.919 (591.179) (150.260)

- 604.121 604.121

- - 678.223

(258) - 7.184

- (258) 604.121 1.289.528

- 2.351.522 604.121 6.880.984

Rezerve Zadrzani dobicek Kapital
Revaloriza-  Rezerve za Lastne delnice Preneseni Cisti poslovni
cijske rezerve lastne delnice poslovniizid  izid poslovnega
leta

2.262.755 458.347 5.010.375
(659.926) - -

- 1.602.829 458.347 5.010.375

458.347 (458.347) -

(150.260) - (150.260)

- 308.087 (458.347) (150.260)

- 591.179 591.179

- - 290.742

(55) - (319)

- (55) 591.179 881.4601

- 1.910.861 591.179 5.741.716
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2.2.5. lzkaz denarnega toka

(v EUR) 2025 2024

Denarni tokovi pri poslovanju

Postavke izkaza poslovnega izida 652.016 748.079
Poslovni prihodki (razen za prevrednotenje) 5.547.879 6.018.783
Poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevrednotenje) (4.762.158) (5.227.764)
Davki iz dobi¢ka in drugi davki, ki niso zajeti v poslov. odhodkinh (133.705) (42.940)

Spremembe cCistih obratnih sredstev poslovnih postavk izkaza

fi . 5 s 414.684 (561.634)
inancnega polozaja
Zacetne manj kon&ne poslovne terjatve 304.469 (1.184.913)
Zacetna manj kon¢na druga sredstva (4.326) 169
Zacetne manj koncne odlozene terjatve za davek 1.759
Kon&ne manj zacetne poslovne obveznosti 15.010 863.713
Kon&ne manj zacetne druge obv. in odlozeni prihodki 97.772 (240.603)
Denarni izid pri poslovanju 1.066.700 186.445
Denarni tokovi pri investiranju
Prejemki pri investiranju

6.689.720 116.069
PreJe.mkl'od dobl@n]h obrgsh |n.de|.ezev v dobicku 157 840 114.577
drugih, ki se nanasajo na investiranje
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 31.880 1.492
Prejemki od odtujitve financnih posaijil (revolving) 6.500.000
Izdatki pri investiranju (7.388.366) (127.772)
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev - -
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev (88.366) (127.772)
Izdatki za pridobitev finan&nih posaijil (revolving) (7.300.000)
Denarni izid pri investiranju 698.644 (11.703)
Denarni tokovi pri financiranju
Prejemki pri financiranju - -
Prejemki od povecanja financnih obveznosti - -
Izdatki pri financiranju (150.260) (150.260)
lzdatki za odplacila dividend in drugih delezev v dobicki (150.260) (150.260)
Denarni izid pri financiranju (150.260) (150.240)
ZacCetno stanje denarnih sredstev 644.156 619.674
Denarni izid v obdobju 217.794 24.482
Konéno stanje denarnih sredstev 861.950 644.156

Pojasnila k raCunovodskim izkazom so sestavni del slednjih in jih je potrebno brati skupaj z njimi.
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2.3.Pojasnila k racunovodskim izkazom

2.3.1. Porocajoca druzba

VGP Novo mesto, d. d., (v nadaljevanju druzba) je druzba s sedezem na Ljubljanski cesti 36 v
Novem mestu. V nadaljevanju so predstavljeni loCeni raCunovodski izkaz za leto, ki se je
koncalo na dan 31. 12. 2025.

2.3.2. Podlaga za sestavo

Iziava o skladnosti

Direktor druzbe je racunovodske izkaze druzbe poftrdil dne 28.02.2026.

Racunovodski izkazi druzbe VGP Novo mesto, d. d., so sestavljeni v skladu z Mednarodnimi
standardi raCunovodskega porocanja (MSRP), kot jin je sprejela Evropska unija, ter s pojasnili, ki
jin sprejema Odbor za pojasnjevanje mednarodnih standardov racunovodskega porocanja
(OPMSRP) in jih je sprejela tudi evropska unija in v skladu z dolocili Zakona o gospodarskih
druzbah (ZGD-1).

Funkcionalna valuta druzbe je EUR, prav tako so racunovodski izkazi druzbe predstavljeni v EUR
brez centov.

Druzba ni spreminjala raCunovodskih usmeritev.

S strani EU sprejeti standardi, pomembni za druzbo, ki Se niso v veljavi

Letne dopolnitve MSRP 11 (veljavnost od 1. 1. 2026 dalje) vkljuCujejo spremembe naslednjin
standardov:

- MSRP 1 - v zvezi z raCunovodsko obravnavo varovanja pred tveganji ob prvi uporabi
standardov;

- MSRP 7 - v zvezi z dobickom ali izgubo ob odpravi pripoznanja, uvodom in navodili za
izvajanje MSRP 7, razkritiem odloZene razlike med posteno vrednostjo in fransakcijsko
ceno, razkritiem kreditnega tveganja ter odpravo pripoznanja obveznosti iz najemoyv;

- MSRP 9 - v zvezi s fransakcijsko ceno;

- MSRP 10 - v zverzi z opredelitvijo dejanskega zastopnika;

- MRS 7 - v zvezi z metodo nabavne vrednosti.

Dopolnitvi MSRP 9 - Financni instrumenti in MSRP 7 - Financni instrumenti: razkritja (veljavnost
od 1. 1. 2026 dalje) prinasata spremembe na podrocju razvri€anja in merjenja financnih
instrumentov. Spremembe:

- pojasnjujejo razvrscanje financnih sredstev z okoljskimi, socialnimi in upravljavskimi
znacilnostmi (ESG) ter podobnimi lastnostmi pri posajilin, ki lahko vplivajo na to, ali se ta
merijo po odplacni vrednosti ali po posteni vrednosti;

- omogocajo odpravo pripoznanja finanCne obveznosti, poravnane z elekironskim
prenosom. Financna obveznost (ali njen del), ki bo poravnana z uporabo elekironskega
placiinega sistema, se lahko Steje za poravnano pred datumom poravnave, ¢e so
izpolnjena dolocena merila;

- uvajajo dodatna razkritja v zvezi z nalozbami v kapitalske instrumente, razvrs¢ene po
posteni vrednosti prek drugega vseobsegajoCega donosa, ter za financne instrumente
s pogojnimi znaciinostmi, na primer znacilnostmi, vezanimi na cilje ESG.

Dopolnitvi MSRP 9 - Financni instrumenti in MSRP 7 - Financni instrumenti: razkritja vkljuCujeta
tudi spremembe, namenjene izboljSanju porocanja o financnih ucinkih pogodb o nakupu
elektricne energije, ki so odvisne od narave in so pogosto strukturirane kot pogodbe o nakupu
elekiricne energije (PNE).
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Druzba ne pricakuje, da bodo navedene spremembe imele pomemben vpliv na njene
raCunovodske izkaze.

Standardi, pomembni za druzbo, ki e niso sprejeti s strani EU

Sprejet je bil MSRP 18 - Predstavljanje in razkritja v raunovodskih izkazih (veljavnost po IASB
od 1. 1. 2027), ki bo nadomestil MRS 1 - Predstavljanje racunovodskih izkazov. Novi standard
podrobneje doloca strukturo financnih izkazov druzb, predvsem:

- uvaja kategorije in opredelitve vmesnih seStevkov v izkazu poslovnega izida;

- doloca merila za raz€lenjevanje postavk v racunovodskih izkazih ter razkritja v pojasnilin
k raCunovodskim izkazom;

- uvaja razkrifja o merilih uspesnosti, ki jih doloCi poslovodstvo, v pojasnilih k
racunovodskim izkazom.

Sprejet je bil tudi MSRP 19 — Odvisne druzbe brez javhe odgovornosti: razkritja (veljavnost po
IASB od 1. 1. 2027), ki odvisnim druzbam omogoca uporabo standardov MSRP ob hkratno
zmanjSanem obsegu zahtevanih razkritij v njihovih raCunovodskih izkazih.

Spremembe MRS 21 - U€inki sprememb deviznih te€ajev (veljavnost po IASB od 1. 1. 2027)
dolocCajo, da se prevod iz funkcionalne valute, ki ni hiperinflacijska, v predstavitveno valuto, ki
je hiperinflacijska, opravi po zakljucnem tecaju.

Druzba ne pricakuje, da bodo navedeni standardi in spremembe imeli pomemben vpliv na
njene racunovodske izkaze.

2.3.3. Racunovodske usmeritve druzbe

Druzba v teh raCunovodskih izkazih dosledno uporablja spodaj opredeliene racunovodske
usmeritve za vsa predstavljena obdobja.

Uporabliene raCunovodske usmeritve so enake kot pri zadnjem lethem porocanju, z iziemo
novih sprejetih standardov in pojasnil v nadaljevanju.

2.3.3.1 Podlaga za merjenje

Pri pripravi racunovodskih izkazov so upostevani splosna pravila o Clenitvi izkaza finanénega
polozaja, izkaza poslovnega izida in vrednotenja postavk v raCunovodskih izkazih, vsebina
prilog k izkazom in zahteve glede poslovnega porocila, kar ustreza resniCnemu in postenemu
prikazu poslovanja druzbe. Prav tako so upostevane temeljne raCunovodske predpostavke ter
kakovostne znacilnosti racunovodskin izkazov. RacCunovodski izkazi so pripravijeni ob
upostevanju izvie vrednosti, razen v primeru financnih nalozb, kjer se uposteva postena
vrednost.

2.3.3.2 Spremembe racunovodskih usmeritev

Druzba je v poslovnem letu 2025 spremenila raCunovodsko usmeritev vrednotenja kratkoroCnih
financnih nalozb. Na 31.12.2024 in prej so bile financne nalozbe vrednotene po posteni
vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa, od 31.12.2025 dalje pa se vrednotijo po
nabavi vrednosti.

V spodniji tabeli je prikazan ucinek spremembe raCcunovodske usmeritve na postavke izkaza

finan€nega polozaja v preteklih primerjalnih letih. Prikazane so zgolj postavke izkaza
finan¢nega polozaja na katere je sprememba racunovodske usmeritve vplivala.
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01.01.2024  Prilagoditev 31.12.2023

(v EUR) : -
prilagojen

KAPITAL 5.010.374 - 5.010.374

Rezerve za posteno vrednost (169.097) 659.926 (829.023)

Zadrzani poslovni izid 1.602.830 (659.926) 2.262.756

Sprememba raCunovodske usmeritve ni vplivala na poslovne izide in denarne tokove preteklin
let.

Druzba ni spreminjala drugih racunovodskih usmeritev.

2.3.3.3 Izpostavljenost in obviadovanje tveganj

Valutno tveganje nastane v primeru nihanja spremembe deviznega tecaja. Izpostavljenost
druzbe valuthnemu tveganju ni, saj druzba nima nalozb in obveznosti v tuji valufi.

Obrestno tveganje je tveganje, da bo druzba imela povisSane stroske obresti zaradi
neugodnega gibanja obrestnih mer. Obrestno tveganje druzba obvladuje z optimizacijo
kreditnega portfelja.

Kreditno tveganje nastane v primeru, da druzba ne bi izpolnila obveznosti in bo druzbi
povzrocCila financ¢no izgubo, tveganje spremembe cene financnih instrumentov itd.

Placilno sposobnostno tveganje je tveganje, da bo v druzbi nastala tezava pri zbiranju
financnih sredstev, potrebnih za izpolnitev financnih obveznosti.

Druzba ima za zagotavijanje placilne sposobnosti na voljo posojila. Placiino sposobnostno
tveganje je majhno.

Druzba ni izpostavljena drugim tveganjem oz. so ta nebistvena.

2.3.3.4 Prevedba tujih valut

Racunovodski izkazi ter pojasnila so predstavijeni v evrih. Evro je tudi funkcionalna valuta
druzbe.

Posli, izrazeni v tuji valuti, se preracunajo v ustrezno funkcionalno valuto po menjalnem tecaju
na dan posla. Denarna sredstva in obveznosti, izrazene v tuji valuti ob koncu porocevalskega
obdobja, se preracunajo v funkcionalno valuto po takrat veljavnem tecaju. TeCajne razlike se
pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

2.3.3.5 Finan&na sredstva in obveznosti

Financna sredstva vkljuCujejo denar in denarne ustreznike, terjatve in posojila ter financne
nalozbe. Med finan&nimi nalozbami so izkazane nalozbe v finanéne instrumente.

Druzba na zacCetku pripozna posojila in ferjatve ter vioge oz. depozite na dan njihovega
nastanka. Ostala finanéna sredstva so na zacetku pripoznana na datum menjave, oz. ko
druzba postane stranka v pogodbenih dolocilih instrumenta.

Druzba odpravi pripoznanje financnega sredstva, ko ugasnejo pogodbene pravice do
denarnih fokov iz tega sredstva ali ko druzba prenese pravice do pogodbenih denarnih tokov
iz financnega sredstva na podlagi posla, v katerem se prenesejo vsa tveganja in koristi iz
lastnistva financnega sredstva.

Pri merjenju postene vrednosti financnih sredstev in obveznosti so v skladu s hierarhijo postene
vrednosti uporabljeni vliozki naslednje ravni:

- del finan¢nih nalozb, s katerimi se trguje na organiziranem frgu, se meri po cenah z
organiziranega trga (raven 1 viozka),

- vsa ostala finan€na sredstva in obveznosti pa na podlagi neopazovanih vliozkov (raven 3
vliozka).
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Financni instrumenti

Financne nalozbe se ob zacetnem pripoznanju razvrstijo v eno od naslednjih skupin:
- finan¢na sredstva, merjena po odplacni vrednosti,

- finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa,

- finan¢na sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida.

Razvrstitev je odvisna od izbranega poslovnega modela za upravljanje sredstev in od tega ali
druzba pridobiva pogodbene denarne tokove iz naslova financnih instrumentov izklju¢no iz
naslova placil glavnice in obresti od neporavnanega zneska glavnice. Z iziemo terjatev od
poslovanja, ki ne vsebujejo pomembne sestavine financiranja, ob prvotnem pripoznanju
druzba izmeri financno sredstvo po posteni vrednosti, ki je povecCana za stroske fransakcije.
Terjatve iz poslovanja, ki ne vsebujejo pomembne sestavine financiranja, se merijo po
transakcijski ceni, ki je doloc¢ena v skladu z dolocili standarda MRSP 15.

Druzba pri oblikovanju popravkov terjatev uposteva naslednja merila:

*  100% popravek za terjatve, ki niso bile prijavijene v steCajno maso ali postopek prisiine
poravnave;

=  100% popravek zaradi zastaranja ali drugih kriterijev, ki so individualno opredeljeni;

* 100% ali individualno opredelien popravek za terjatve, ki so bile prijavijene v stecajno
maso ali postopek prisiine poravnave;

» Individualno opredeljen odstotek glede na postopek v zvezi z izterjavo ter premozenjsko
stanje dolznika.

a) Denar in denarni ustrezniki

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki zajemajo gotovino, banc¢ne depozite do treh mesecev in
druge kratkorocne, hitro unovcljive nalozbe s prvotno dospelostjo tfreh mesecev ali man;.

Knjigovodska vrednost denarnega sredstva je enaka njegovi zacetni nominalni vrednosti.
Iziema so denarna sredstva, izrazena v tuji valuti. Devizna sredstva se preracunajo po tecaju
ECB na dan fransakcije. TeCajno razliko, ki se pri tem pojavi in povisa ali zniza prvotno izkazano
vrednost, obravnavamo kot financni prihodek oz. kot financni odhodek.

b) Financna sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida

Financna sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida vkljuCujejo financna sredstva,
namenjena trgovanju, financna sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida in finanéna
sredstva, ki jih mora podjetje izmeriti po posteni vrednosti.

Financna sredstva so razvri¢ena med sredstva, namenjena trgovanju, ¢e so pridobliena z
namenom prodaje ali ponovnega nakupa v bliznji prihodnosti.

Financna sredstva, ki ustvarjajo denarne tokove in ki niso izkljuCno placila glavnice in obresti, se
razvrstijo in izmerijo po posteni vrednosti prek poslovnega izida ne glede na izbran poslovni model.

Financna sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida so v izkazu financnega polozaja
izkazana po posteni vrednosti, vklijuCno z neto spremembo postene vrednosti, ki je pripoznana v
izkazu poslovnega izida.

V to skupino spadajo tudi nalozbe, ki kotirajo na borzi in ki jih druzba ni nepreklicno razvrstila po

posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa. Dividende od kapitalskin nalozb, ki
kotirajo na borzi, se pripoznajo kot drugi prinodki v izkazu poslovnega izida.
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c) Financna sredstva po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajoCega donosa.

Financna sredstva, pripoznana po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa, ki
imajo naravo kapitalskega instrumenta, so tista financna sredstva, ki izpolnjujejo opredelitev
kapitala v skladu z MRS 32: Financni instrumenti in za katera se druzba odloci za nepreklicno
razvrstitev v skupino kapitalskih instrumentov po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega
donosa, Ce jih ne poseduje za namen frgovanja.

Dobicki in izgube iz naslova teh financnih sredstev se nikoli ne prerazporedijo v izkaz poslovnega
izida. Dividende iz naslova kapitalskin instrumentov se pripoznajo kot financni prihodki v izkazu
poslovnega izida.

d) Financna sredstva po odplacni vrednosti

Med financna sredstva po odplacni vrednosti druzba razvrs¢a financna sredstva, ki jih poseduje v
okviru poslovnega modela za pridobivanje pogodbenih denarnih tokov in e denarni tokovi
predstavljgjo izklju¢no placila glavnice in obresti od neporavnane glavnice. Druzba med financna
sredstva po odplacni vrednostirazvrs¢a posaijila, terjatve in dolzniske vrednostne papirje, s katerimi
se ne trguje na organiziranem frgu. Glede na zapadlost so razvrscena med kratkorocna financna
sredstva (zapadlost do 12 mesecev po datumu izkaza finanénega polozaja) ali dolgorocna
financna sredstva (zapadlost nad 12 mesecev po datumu izkaza finanénega polozajal).
Financna sredstva po odplacni vrednosti se merijo po odplacni vrednosti z uporabo veljavne
obrestne mere.

e) Oslabitev financnih sredstev

V izkazu finan€nega poloZzaja morajo biti terjatve prikazane z utemeljenimi placliivimi zneski.
Druzba oslabi terjatve, ¢e ocenjuje, da je njihova postena oziroma udenarljiva vrednost nizja od
knjigovodske vrednosti. V primeru prevrednotenja zaradi oslabitve druzba oblikujejo popravke
vrednosti posamicnih terjatev v breme prevrednotovalnih poslovnih odhodkov. Terjatve, za katere
druzba domneva, da ne bodo poravnane v rednem roku, ali ki niso bile poravnane v rednem
roku, se izkazujejo kot dvomiljive in sporne.

f) Financne obveznosti

Med financne obveznosti druzba vkljuCuje prejeta posojila. Prejeta posojila se merijo po odplacni
vrednosti z uporabo veljavne obrestne mere. Glede na zapadlost so posojila razvri¢ena med
kratkoro€ne finanéne obveznosti (zapadlost do 12 mesecev po datumu izkaza financnega
polozaja) ali dolgoroc¢ne financne obveznosti (zapadlost nad 12 mesecev po datumu izkaza
financnega polozaja). Vsi dobicki in izgube se pripoznajo v izkazu poslovnega izida ob odpravi
pripoznanja financne.

Druzba odpravi pripoznanje financne obveznosti, Ce so obveze, doloCene v pogodbi, izpolnjene,
razveljavljene ali zastarane.

2.3.3.6 DoloCanje postene vrednosti

Glede na racunovodske usmeritve druzbe je v Stevilnin primerih potrebna dolocitev postene
vrednosti tako nefinancnih kot tudi financnih sredstev in obveznosti, bodisi zaradi merjenja
posameznih sredstev bodisi zaradi dodatnih razkritij postenih vrednosti.

Postena vrednost je znesek, s katerim je mogoce prodati sredstvo ali zamenjati obveznost med
dobro obvescenima in voljnima strankama v premislienem poslu. Druzba pri doloc¢anju postene
vrednosti financnih instrumentov uposteva naslednjo hierarhijo ravni doloCanja postene vrednosti:
- prva raven zajema kotirane cene na delujocih trgih za enaka sredstva ali obveznosti,

- druga raven zajema vrednosti, ki niso enake kotiranim cenam v smislu prve ravni, a jih je klub
temu mogoce pridobiti neposredno s frga (cene za enaka ali podobna sredstva ali obveznosti na
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manj aktivnih ali neaktivnih trgih) ali posredno (npr. vrednosti, ki so izpeljane iz kotiranih cen na
aktivnem trgu, na podlagi obrestnin mer in krivulj donosa, implicitnin nestanovitnosti in kreditnih
razponov),

- fretja raven zajema vhodne podatke za sredstvo ali obveznost, ki ne temeljijo na zaznavnih trznih
podatkih, pri tem pa morajo neopazovani podatki izrazati predpostavke, ki bi jin udelezenci na
trgu uporabili pri dolo€anju cene sredstva ali obveznosti, vkljucno s predpostavkami o tveganijih.

2.3.3.7 Kapital

Vpoklicani kapital

Vpoklicani kapital obvladujoce druzbe VGP Novo mesto, d. d., se pojavlja kot delniski kapital,
ki je nominalno opredelien v statutu druzbe, registriran na sodisCu in so ga vplacali njegovi
lastniki. Dividende za navadne delnice se pripoznajo kot obveznosti v obdobju, v katerem so
bile odobrene na skupscini.

Zakonske rezerve

Zakonske rezerve so zneski, ki so namensko zadrzani iz dobicka iz predhodnih let, predvsem za
poravhavo potencialnih prihodnjin izgub. Ob nastanku jih pripozna organ, odgovoren za
pripravo lethnega porocila, ali sklep zadevnega organa.

Rezerve za posteno vrednost vsebujejo uCinke vrednotenja za prodajo razpolozljivih financnih
sredstev po posteni vrednosti ter aktuarske dobiCke in izgube, vezane na rezervacije za
pozaposlitvene in druge dolgoroCne zasluzke zaposlencev.

Spremembe stanja in gibanja kapitala so razvidne iz izkaza gibanja kapitala.

Kapital druzbe zajema osnovni kapital druzbe, kapitalske in zakonske rezerve, revalorizacijske
rezerve, rezerve nastale zaradi vrednotenja po posteni vrednosti, preneseni Cisti poslovni izid in
Cisti poslovni izid tekocega leta.

Vse sestavine kapitala izven osnovnega kapitala pripadajo lastnikom osnovnega kapitala.

Drugi vseobsegajoCi donos vsebuje tiste postavke prihodkov in odhodkov, ki niso pripoznane v
poslovnem izidu, vplivajo pa na visino lastnisSkega kapitala.

Ugotovljeni bilancni dobicek na dan 31. 12. 2024 se je v letu 2025 po sklepu skupscine z dolocili
Zakona o gospodarskih druzbah (ZGD-1) delno uporabil za izplacilo dividend v bruto vrednosti
2 EUR na delnico oziroma 150.260 EUR, preostali del je ostal nerazporejen.

2.3.3.8 Neopredmetena sredstva in opredmetena osnovna sredstva

Neopredmetena sredstva z omejeno dobo koristnosti so izkazana po nabavni vrednosti,
zmanjSani za nabrano amortizacijo in nabrane izgube iz oslabitve. Za poznejse merjenje
neopredmetenih sredstev se uporablia model nabavne vrednosti. Neopredmetena sredstva
predstavljajo predvsem programsko opremo.

Opredmetena osnovna sredstva so izkazani po nabavni vrednosti, zmanjSani za nabrano
amortizacijo in nabrane izgube iz oslabitve, razen zemljisc, ki se prikaZzejo po nabavni vrednosti,
zmanjSani za nabrane izgube iz oslabitev. Nabavna vrednost vkljuCuje stroske, ki se lahko
neposredno pripisejo pridobitvi posameznega opredmetenega osnovnega sredstva.
Racunovodske usmeritve za merjenje po  pripoznavanju neopredmetenega  in
opredmetenega sredstva je model nabavne vrednosti.

Druzba izkazuje sredstva v skladu z MRS 38 — Neopredmetena sredstva ter v skladu z MRS 16 -
Opredmetena osnovna sredstva.

Amortizacija se obracuna posamicno z metodo enakomernega casovnega amortiziranja ob
upostevanju dobe koristnosti neopredmetenega in opredmetenega osnovnega sredstva.
Amortizacija se zacne obracunavati, ko je sredstvo na razpolago za uporabo.
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Amortizacijske stopnje opredmetenih in neopredmetenih sredstev za tekocCe leto so naslednje:

Najnizja stopnja Naijvisja stopnja
Druga neopredmetena sredstva 10,0% 33.3%
Vozila, mehanizacija, druga oprema 71% 20,0%
Osebni avtomobili 20,0% 20,0%
Racunalniki in raCunalniska oprema 20,0% 33,3%

Dobicki ali izgube pri prodaiji ali izloCitvi se dolocijo tako, da se prihodki od prodaje primerjajo s
knjigovodsko vrednostjo. Dobicki in izgube pri proddii so vkljuCeni v izkaz poslovnega izida.

2.3.3.9 Odlozene terjatve za davek

Odlozene terjatve za davek se izmerijo na podlagi davenih stopenj, za katere se pricakuje, da
bodo uporabliene, ko bo sredstvo realizikano ali obveznost placana. Odlozeni davki in
obveznosti za davek od dohodka se obracunavajo po metodi obveznosti v izkazu financnega
izida. Pripoznajo se samo odlozene terjatve in obveznosti, ki izhajajo iz zacasnih razlik.

2.3.3.10 Rezervacije

Druzba oblikuje rezervacije za jubilejine nagrade in odpravnine ob upokojitvi na podlagi MRS
19 - Zasluzki zaposlencev. Rezervacije so oblikovane v visini ocenjenih prihodnjin izplacil za
odpravnine in jubilejne nagrade, diskontiranih na konec porocevalskega obdobja. lzracun je
narejen za vsakega zaposlenega tako, da uposteva stroske odpravnin ob upokojitvi in stroske
vseh pricakovanih jubilejnih nagrad do upokojitve.

2.3.3.11 Pogojne obveznosti

V pogojnih obveznostih druzba prikazuje skladno z MRS 37 — Rezervacije, pogojne obveznosti
in pogojna sredstva fer s 5. focko 65. Clena Zakona o gospodarskin druzbah, obveznosti iz
porostev in viozene tozbe, ki niso izkazane kot obveznosti v izkazu financnega izida ali so
izkazane kot pogojne obveznosti.

2.3.3.12 Prihodki

Druzba pripoznava prinhodke v visini, ki odraza znesek kupnine, za katero druzba meni, da ji
pripada iz naslova prenosa blaga in posredovanja storitev kupcu.

Prihodki na osnovi gradbenih pogodb se pripoznajo na podlagi stopnje dokoncanosti
pogodbenih dejavnosti na dan bilance stanja, e je mogoce izid pogodbe zanesljivo oceniti.
Izid pogodbe je mogoce zanesljivo oceniti, Ce je mogocCe zanesljivo izmeriti vse pogodbene
prihodke oziroma, Ce je mogocCe zanesljivo izmeriti stopnjo izpolnjenosti pogodbe na dan
bilance stanja.

Stopnja izpolnjenosti pogodbe se lahko doloci na razlicne nacine. Druzba uporabljia metodo,
ki zanesljivo meri opravljeno delo. Odvisno od vrste pogodbe se uporablja metoda razmerja
pogodbenih stroskov, ki so se pojavili pri opravljenem delu nasprofi ocenjenim celotnim
pogodbenim stroskov.

2.3.3.13 Stroski dela

Zasluzki zaposlencev so izkazani skladno z MRS 19 — Zasluzki zaposlencev in predstavijajo vse
oblike poplacil, ki jih daje druzba zaposlencem v zameno za njihovo sluzbovanje in jih
obravnava kot svoje stroske dela. Zasluzki pripadajo zaposlencem med ali po njihovem
sluzbovanju. Med njihovim sluzbovanjem so to place, nadomestila plac in njim sorodne
postavke, po koncu njihovega sluzbovanja pa v glavnem odpravnine in pokojnine.
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2.3.3.14 Davek od dohodka pravnih oseb

Obracun davka od dohodka pravnih oseb temelji na prihodkih in odhodkih iz izkaza
poslovnega izida podjetja, ki so vkljuCeni v davcniizkaz v skladu z veljavno davéno zakonodajo.

2.3.4 Razkritja k izkazu poslovnega izida

2.3.4.1 Cisti prihodki od prodaje

Cisti prinodki od prodaje v visini 5.505.208 EUR (2024: 5.995.075 EUR) so prihodki iz naslova
opravljenih storitev in prodaje blaga in materiala na domacem frgu. Raz€lenitev po vrstah
obveznosti iz izvedbe je razvidna v poslovnem delu Letnega porocila, tocka 1.3.6. Struktura
Cistih prihodkov od prodaje po vrstah projektov.

2.3.4.2 Drugi poslovni prihodki

Drugi poslovni prinodki v visini 42.671 EUR (2024: 23.595 EUR) so iz naslova preseganja kvote za

zaposlene invalidne osebe, iz naslova prodaje osnovnih sredstev ter izterjanih odpisanih
terjatev.

2.3.4.3 Stroski blaga, materiala in storitev

(v EUR) 2025 2024
Nabavna vrednost prodanega blaga - (80.667)
Stroski materiala (430.927) (400.939)
Stroski storitev (2.958.868) (3.475.669)
Stroski blaga, materiala in storitev (3.389.795) (3.957.275)

Najvedlji delez stroskov storitev predstavljajo storitve podizvajalcev. V okviru stroskov storitev pa
druzba izkazuje tudi stroSke dela povezanih z agencijami za posredovanje delovne sile na
podlagi sklenjenih pogodb v vrednosti 72.267 EUR (2024: 78.185 EUR).

2.3.4.4 Stroski dela

(v EUR) 2025 2024
Stroski plac (961.232) (916.251)
Stroski zavarovanj (170.401) (157.283)
Drugi stroski dela (214.503) (191.091)
Stroski dela (1.346.136) (1.264.625)

Druzba ima na dan 31.12.2025 36 (2024: 35) zaposlenih. PovpreCno Stevilo zaposlenih,
izraCunano na podlagi opravljenih ur, znasa 35 (2024: 37).

Druzba pri obracunu plac in nadomestil uporablja doloCila Zakona o delovnih razmerjih,
PodjetniSke kolektivne pogodbe ter Pravilnika o placah in drugih prejemkih delavcev druzbe z
dne 19.12.2019, z veljavnostjo od 01.01.2020 dalje.

V letu 2025 je 9 zaposlencev prejemalo placo v skladu s sklenjeno individualno pogodbo o
zaposlitvi. Skupni znesek prejemkov, obracunanih v letu 2025, zaposlenim po individualnih
pogodbah, za katere se ne uporablja tarifni del podjetniske pogodbe ter brez poslovodstva
druzbe, znasa 367.626 EUR.

Prejemki poslovodstva druzbe iz naslova pogodbe o poslovodenju znasajo 26.026 EUR.
Prejemki ¢lanov nadzornega sveta so bili izplacani v visini 2.236 EUR.
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2.3.4.5 Amortizacija in odpisi

(v EUR) 2025 2024
Amortizacija (214.484) (194.667)
Odpisi opredmetenih in neopredmetenih osnovnih sredstev (13.243) (166)
Amortizacija in odpisi (227.727) (194.833)
2.3.4.6 Drugi stroski poslovanja
Drugi stroski poslovanja v visini 1.729 EUR (2024: 1.792 EUR) so stroski Clanarin.
2.3.4.7 Financni prinhodki
(v EUR) 2025 2024
Udelezbe v dobicku in dividende 104.231 93.278
Prihodki od obresti 53.609 21.299
Finanéni prihodki 157.840 114.577
2.3.4.8 Financni odhodki
(v EUR) 2025 2024
Odhodki od obresti od drugih (356) (791)
Drugi financni odhodki (2.150) (2.081)
Financ¢ni odhodki (2.506) (2.872)

Odhodki od obresti od drugih predstavljajo placane obresti do dobaviteljev in zamudne obresti
za neplacane davcne obveznosti. V postavki drugi financni odhodki pa so zajete obresti,
izraCunane na podlagi aktuarskega izracuna za rezervacije in jubilejine nagrade v visini 2.150

EUR (2024: 2.081 EUR).

2.3.4.9 Davek od dobicka

(v EUR) 2025 2024
Poslovni izid pred obdavcitvijo 737.826 710.763
Davek po obracunu davka od dohodka pravnih oseb (131.946) (117.116)
Odlozeni davek (1.759) (2.468)
Efektivna davéna stopnja po davénem obracunu 17.8% 16,5%
(v EUR) 2025 2024
Prihodki, ugotovljeni po raCunovodskih predpisih 5.705.720 6.133.360
Odhodki, ugotovlieni po raCunovodskih predpisih (4.967.894) (5.422.597)
Racunovodski dobicek 737.826 710.763
Zmanjsanje davéne osnove in olajSave (169.113) )200.776)
Povecanje davcne olajSave 31.040 22.360
Davéna osnova 599.753 532.347
Davek od dohodka pravnih oseb 22% 131.946 117.116
(v EUR) 2025 2024
Davcéne olajsave

- iz naslova vlaganj v opremo 25.507 51.108
- iz naslova zaposlovanja invalidnih oseb 22.566 32.699
- iz naslova prostovolinega dod. Pokojninskega zavarovanja 12.405 12.155

Veljavna stopnja davka od dohodka pravnih oseb v Sloveniji za leto 2025 je 22 % (2024: 22 %).
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2.3.5 Razkritja k izkazu finanénega polozaja

2.3.5.1 Neopredmetena sredstva

(v EUR) Druga neopredmetena sredstva
Nabavna vrednost

Stanje 1.1.2025 4.212
— odpisi/izloCitve -
Stanje 31.12.2025 4.212
Popravek vrednosti

Stanje 1.1.2025 (4.212)
— odpisi/izloCitve -
Stanje 31.12.2025 (4.212)
Neodpisana vrednost

Stanje 1.1.2025 -

Stanje 31.12.2025 -

Neopredmetena sredstva predstavljajo kupljeni racunalniski programi.
Vsa neopredmetena dolgorocna sredstva so prosta bremen.

(v EUR) Druga neopredmetena sredstva
Nabavna vrednost

Stanje 1.1.2024 4212
— odpisi/izloCitve -
Stanje 31.12.2024 4.212
Popravek vrednosti

Stanje 1.1.2024 (4.212)
— odpisi/izloCitve -
Stanje 31.12.2024 (4.212)
Neodpisana vrednost

Stanje 1.1.2024 -

Stanje 31.12.2024 -
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2.3.5.2 Opredmetena osnovna sredstva

(v EUR) Oprema in DI Skupdgj
Nabavna vrednost

Stanje 1.1.2025 2.771.469 2.771.469
—nove nabave 88.366 88.366
— prodaja (145.982) (145.982)
— odpisi/izloCitve (36.031) (36.031)
Stanje 31.12.2025 2.677.822 2.677.822
Popravek vrednosti

Stanje 1.1.2025 (2.256.945) (2.256.945)
— amortizacija (214.484) (214.484)
— prodaja 145.982 145.982
- odpisi/izloCitve 22.791 22.790
Stanje 31.12.2025 (2.302.658) (2.302.658)
Neodpisana vrednost

Skupaj 1.1.2025 514.524 514.524
Skupaj 31.12.2025 375.144 375.144
(v EUR) Oprema in DI Skupaj
Nabavna vrednost

Stanje 1.1.2024 2.654.830 2.654.830
- nove nabave 127.771 127.771

- prodaja (8.657) (8.657)
- odpisi/izloCitve (2.475) (2.475)
Stanje 31.12.2024 2.771.469 2.771.469
Popravek vrednosti

Stanje 1.1.2024 (2.073.244) (2.073.244)
— amortizacija 194.667) (194.667)
- prodaja 8.657 8.657

- odpisi/izloCitve 2.309 2.309
Stanje 31.12.2024 (2.256.945) (2.256.945)
Neodpisana vrednost

Skupaqj 1.1.2024 581.586 581.586
Skupaj 31.12.2024 514.524 514.524
Opredmetena osnovna sredstva so prosta bremen.

2.3.5.3 Ne-kratkorocne financne nalozbe

(v EUR) 31.12.2025 31.12.2024
Nekratkorocne financne nalozbe v druge druzbe 2.115.600 1.291.500
Nekratkoroéne finanéne nalozbe 2.115.600 1.291.500
Preglednica nekratkoroCnih financnih nalozb v druge druzbe

(v EUR) Vrednotenje Raven vliozka  31.12.2025 31.12.2024
PETROL, D.D. PVDVD Raven 1 2.115.600 1.291.500
Nekratkoro¢ne finan¢ne nalozbe v druge 2.115.600 1.291.500

NekratkoroCna financna nalozba v delnice druzbe Petrol, d.d. je vrednotena po zadnjem

borznem tecaju prek drugega vseobsegajocega donosa.
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Gibanje nekratkoro&nih finan&nih nalozb

(v EUR) Financne nalozbe v druge druzbe
Delnice, delezi Skupaqj
(PVDVD)
Nabavna vrednost
Stanje 1.1.2025 1.291.500 1.291.500
- vrednotenje PYDVD 824.100 824.100
Stanje 31.12.2025 2.115.600 2.115.600
2.3.5.4 Odlozene terjatve za davek
(v EUR) 31.12.2025 31.12.2024
Odlozene terjatve za davek iz naslova prevred. sredstev - 125.791
Druge odlozene terjatve za davek iz naslova rezervacij 3.590 5.349
Skupaqj 3.590 131.140
Gibanje odlozenih terjatev za davek
(v EUR) Prevrednotenje Drugo Skupaj
financnih nalozb
Stanje 1.1.2025 125.791 5.349 131.140
— v breme/dobro poslovnega izida - (1.759) (1.759)
— Vv breme/dobro drugega
vseobsegajocega donosa (125.791) - (125.791)
Stanje 31.12.2025 - 3.590 3.590

Druge spremembe v letu 2025 v visini 3.590 EUR predstavljajo porabo oblikovanih rezervacij za

odpravnine in jubilejne nagrade zaposlenim.

2.3.5.5 Zaloge

Druzba med zalogami izkazuje frgovsko blago v visini 22.175 EUR (2024: 22.175 EUR). Zaloge so

bremen proste.

2.3.5.6 Finan¢ne nalozbe

(v EUR) 31.12.2025 31.12.2024
Financne nalozbe v druge druzbe 283.806 270.591
Nekratkorocne finan¢ne nalozbe 283.806 270.591
Preglednica financnih nalozb v druge druzbe

(v EUR) Vrednotenje Raven viozka  31.12.2025 31.12.2024
HIT, D.D. NV Raven 3 283.647 270.432
Druge delnice NV Raven 3 159 159
Financ¢ne nalozbe v druge 283.806 270.591

Kratkorocne financne nalozbe se merijo po nabavni vrednosti.
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2.3.5.7 Dana posoijila

Med kratkorocnimi danimi posaijili druzba izkazuje kratkoroCni del dolgoro€nega posojila druzbi
Stresnik, d.o.o. v Visini 1.414.723 EUR (2024: 200.000 EUR), ki zapade konec leta 2026 in
kratkoro€no okvirno posojilo druzbi CGP, d.d. v visini 3.500.000 EUR (2024: 2.500.000 EUR), ki
zapade konec oktobra 2026. Posaijili se obrestujeta po priznani obrestni meri med povezanimi
osebami v Casu odobritve. Dani posajili sta zavarovani z menicami.

Druzba v poslovnem letu ni odobrila kratkoroCnih posojil poslovodstvu druzbe ali Clanom
nadzornega sveta.

2.3.5.8 Poslovne terjatve

(v EUR) 31.12.2025 31.12.2024
Poslovne terjatve do kupcev 5.469 451.262
Poslovne terjatve do drugih 13.484 23.705
Skupaqj poslovne terjatve 18.953 474.967

Druzba na 31.12.2025 nima zapadlih terjatev.

Poslovne terjatve do drugih predstavljajo terjatve za davek na dodano vrednost ter nadomestil
iz naslova boleznin in frosarin.

2.3.5.9 Denar in denarni ustrezniki

Denar in denarni ustrezniki so denarna sredstva na transakcijskem racunu v visini 861.950 EUR
(2024: 644.156 EUR).

2.3.5.10 Kapital
(v EUR) 31.12.2025 31.12.2024
Osnovni kapital 627.024 627.024
Rezerve 3.298.319 2.612.652
- kapitalske rezerve 1.419.905 1.419.905
— zakonske rezerve 865.979 865.979
- druge rezerve 205.386 205.386
—rezerve za posteno vrednost 807.049 121.382
Preneseni poslovni izid 2.351.522 1.910.861
Cisti poslovni izid 604.121 591.179
Kapital 6.880.984 5.741.716

Osnovni kapital druzbe znasa 627.024 EUR in je enak registriranemu. Razdeljen je na 75.130
navadnih, prosto prenosljivin kosovnih delnic.

2.3.5.11 Rezervacije
(v EUR) Rezervacije za pokojnine in jubilejne
nagrade
Stanje 1.1.2024 72.052
— oblikovanje 6.692
— poraba (15.991)
Stanje 31.12.2025 62.753
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Rezervacije za pokojnine in jubilejne nagrade je druzba evidentirala na podlagi aktuarskega
izraCuna, na dan 31.12.2025. Glavne uporabliene predpostavke so:

- diskontna stopnja: 3,55 %,

- pricakovana rast plac: 3,5%,

- fluktuacija zaposlenih: 7% za zaposlene, stare do 45 let in 4% za zaposlene, stare nad 45 let,
- stopnja umrljivosti: v skladu s slovenskimi tablicami smrtnosti.

2.3.5.12 Odlozene obveznosti za davek
(v EUR) 31.12.2025 31.12.2024
Odlozene obveznosti za davek iz naslova prevred. sredstev (33.299) -
Skupaqj (33.299)

Gibanje odlozenih obveznosti za davek

(v EUR) Prevrednotenje Skupaj
financnih nalozb

Stanje 1.1.2025 - -

- v breme/dobro drugega

vseobsegajoCega donosa (33.299) (33.299)

Stanje 31.12.2025 (33.299) (33.299)

Dolgorocne odlozene obveznosti za davek, kot posledica zacasne razlike med raCunovodskimi
in obdavcljivim dobickom, druzba izkazuje v visini 33.299 EUR.

2.3.5.13 Poslovne obveznosti
(v EUR) 31.12.2025 31.12.2024
Poslovne obveznosti do dobaviteljev 1.086.803 1.302.832
Poslovne obveznosti do drugih 261.898 182.439
Skupaj poslovne obveznosti 1.348.698 1.485.271

Zapadle obveznosti do dobaviteljev do 30 dni znasajo 31.368 EUR, nad 30 dni pa 15.972 EUR.
Druzba na dan 31.12. 2025 izkazuje stanje prejetih menic, izvrsnic in prejetin garancij v visini
363.988 EUR (2024: 222.141 EUR) kot zavarovanje za odpravo napak v garancijski dobi in dobro
izvedbo.

Druge poslovne obveznosti se nanasajo na obveznosti do zaposlencev, obveznosti za
prispevke in davke iz naslova plac.

2.3.5.14 Druge obveznosti

Druge obveznosti predstavljajo kratkorocno odlozeni prihodki v visini 250.287 EUR (2024: 128.672
EUR).

2.3.5.15 Pogojne obveznosti

Na dan 31. 12. 2025 ima druzba izdanih 266.379 EUR storitvenih garancij, od tega je garancij za
dobro izvedbo v vrednosti 171.051 EUR in garancij za garancijski rok v vrednosti 95.328 EUR.
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2.3.5.16 Hierarhije postene vrednosti

Druzba meri nekratkoroCne financne nalozbe, in sicer delnice v druge, po posteni vrednosti in
pri tfem uporablja raven 1, kar pomeni, da so sredstva v bilanci stanja prikazana po trzni
vrednosti. Njihova postena vrednost na dan 31.12.2025 znasa 2.115.600 EUR (2024: 1.291.500
EUR).

Za vsa ostala sredstva in obveznosti druzba uporablja raven 3, gre za sredstva in obveznosti,
katerih vrednosti ni mogoce pridobiti iz trznih podatkov.

2.3.5.17 Transakcije s povezanimi osebami
(v EUR) 31.12.2025 31.12.2024
Obveznosti iz poslovanja do povezanih oseb 207.249 498.381
Posojila, dana povezanim druzbam 4.914.723 4.114.723
Prihodki 683.256 599.194
Odhodki 1.402.657 1.113.960
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